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1. INTRODUCAO

O presente Manual de Aprecamento de Ativos para as Carteiras Administradas da Effika
Investimentos — Gestora de Patriménio Ltda. (“Manual de Aprecamento” e “Effika
Investimentos”) foi elaborado de acordo com a Resolugédo CVM n° 21, de 25 de fevereiro
de 2021 (“Resolucdo CVM 21”), com as Regras e Procedimentos da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) para
Aprecamento n.° 01, de 23 de maio de 2019, conforme alteradas (“Regras e
Procedimentos para Aprecamento”), com o Cddigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros (“Cddigo de ART”) e com o Cddigo ANBIMA de Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais (“Codigo de Servigos Qualificados”).

1.1. Objetivo

Os objetivos do presente Manual de Aprecamento da Effika Investimentos sao:

(i) estabelecer os principios e as regras para o aprecamento dos ativos que constituem
as carteiras administradas sob gestdo da Effika Investimentos (“Carteiras
Administradas” e “Aprecamento”);

(ii) apresentar a metodologia de Aprecamento a Valor Justo, conforme abaixo definido,
dos diferentes valores mobiliarios e ativos financeiros, incluindo cotas de fundos de
investimentos, componentes das Carteiras Administradas (“Ativos”);

(iif) abordar os controles, monitoramentos e revisfes para assegurar implantacdo do
disposto neste Manual de Aprecamento.

Para os fins do presente Manual de Aprecamento de Ativos, Valor Justo corresponde
ao preco que seria recebido para vender um Ativo ou pago para transferir um passivo
em uma transacao nao forcada entre participantes de mercado na data da mensuracao.

Para o Aprecamento dos Ativos que compdem as Carteiras Administradas sob gestao,
a Gestora devera necessariamente adotar as metodologias previstas neste Manual de
Precificagdo, bem como observar as normas especificas para a atividade de
controladoria do Cédigo de Servicos Qualificados, conforme lhe seja aplicavel.

Caso, excepcionalmente, a Gestora venha a adotar método ndo previsto no presente
Manual de Precificacdo, devera previamente a utilizagdo do método, manter registros e
justificativas que fundamentem esta excepcionalidade, incluindo, mas ndo se limitando,
a memoria dos calculos que foram utilizados.

Ainda, caso a adocao de disposicdo prevista no presente Manual de Aprecamento possa
resultar em (i) informagdes distorcidas, (ii) apuragédo inadequada do valor patrimonial
dos Ativos ou da Carteira Administrada ou (iii) distribuicdo ndo equitativa dos resultados
entre os investidores, se aplicavel, podera deixar de aplicar tal disposicdo, desde que
justifiqgue essa acdo para area de controles internos e compliance e mantenha essa



analise e justificativa a disposicdo da ANBIMA.
1.2. Inaplicabilidade do Manual De Aprecamento

A Effika Investimentos podera contratar terceiros devidamente habilitados para o
Aprecamento dos Ativos das Carteiras Administradas sob gestao desta (“Terceiros”).
Neste caso, o presente Manual da Aprecamento ndo sera aplicavel, sem prejuizo do
dever da Effika Investimentos de assegurar que o Terceiro observe as normas
especificas para a atividade de controladoria do Cddigo de Servicos Qualificados e as
Regras e Procedimentos para Aprecamento.

O presente Manual da Aprecamento também ndo serd aplicavel aos fundos de
investimento sob gestédo da Effika Investimentos, cabendo ao administrador fiduciario
dos fundos realizar o aprecamento dos ativos que integrem a carteira destes.

2. PRINCIPIOS GERAIS

As atividades de Aprecamento e o presente Manual de Aprecamento observardo os
seguintes principios:

0] Seguir as melhores praticas de mercado, toda a regulamentacdo em vigor e 0
conteudo deste Manual de Apregamento.

(i) Buscar ter objetividade quanto as informac8es de precos e/ou fatores a serem
utilizados no Apregamento dos Ativos que devem preferencialmente ser obtidas junto a
fontes externas e independentes.

(iii) Segregagdo da estrutura de Apregcamento, ou seja, as atividades de
Aprecamento deverdo sempre respeitar 0 que dispuser a regulamentacdo aplicavel
sobre segregacao de funcgoes.

(iv) Comprometimento na aplicacdo da metodologia de Aprecamento prevista no
Manual de Aprecamento que deve estar sempre voltada a refletir o Valor Justo ou, na
impossibilidade de observacdo do Valor Justo, a melhor estimativa do que seria o Valor
Justo pelo qual os Ativos seriam efetivamente negociados, maximizando, sempre que
possivel, o uso de dados disponiveis de forma equitativa a todo o mercado por meio de
fontes publicas e minimizando o uso de dados néo disponiveis publicamente.

(V) Buscar transparéncia da metodologia de Aprecamento que devera ser publica e
estar disponiveis nos termos da regulamentagao aplicavel.

(vi) A aplicacdo da metodologia de Aprecamento deve ser consistente de forma a
garantir que um mesmo Ativo tenha 0 mesmo preco para todas as Carteiras
Administradas.



(viiy  Tratamento equitativo dos clientes deve ser critério preponderante no processo
de escolha de metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisdo relativa ao
Aprecamento dos Ativos componentes das Carteiras Administradas.

Relativamente ao item “vi” acima, na hipétese da Effika Investimentos vir a contratar
Terceiros para o0 Aprecamento dos Ativos das Carteiras Administradas, a Effika
Investimentos exigira que o Aprecamento realizado por estes relativamente a um
mesmo Ativo, ainda que alocado em diferentes Carteiras Administradas ou ainda fundos
de investimento sob gestdo da Effika Investimentos seja o0 mesmo quando utilizado o
mesmo manual de apregcamento do Terceiro.

3. GOVERNANCA

A estrutura de Aprecamento da Effika Investimentos € definida pelo Comité Executivo e
as decisdes do Comité Executivo sdo validadas no Comité de Risco e Compliance.

Sao responsaveis pelo Aprecamento das Carteiras Administradas sob gestédo da Effika
Investimentos (“em conjunto, responsaveis por Aprecamento”):

() O Risk Manager da Effika Investimentos, que responde para o Diretor de Risco e
Compliance e para o Comité Executivo; e

(i) O Gerente de Backoffice da Effika Investimentos, que possui reporte direto para o
Comité Executivo.

3.1. Responsabilidades

Cabe ao Risk Manager da Effika Investimentos:

0] Convocar reunido do Comité de Risco e Compliance para apreciacdo de
matérias relacionadas a Apre¢camento;

(i) Monitorar o Risco dos Fundos e dos Portfélios acompanhados, além de
monitorar 0 aprecamento dos portfélios;

(iii) Elaborar relatérios de acompanhamento de risco dos fundos/carteiras e elaborar
metodologias que possa ajudar na apreciagdo dos ativos nos portfélios.

Cabe ao Gerente de Backoffice da Effika Investimentos:

® Convocar reunido do Comité de Risco e Compliance para apreciacdo de
matérias relacionadas a Aprecamento;

(i) Ajudar no monitoramento do apregcamento dos portfolios;

(i) Levar ao Risk Manager qualquer problema de apreciacdo nos ativos que fagcam
parte dos portfélios ou que haja a intencdo de alocacao por parte da area de gestao.



Cabe ao Comité Executivo:

® definir a estrutura de Aprecamento e verificar a necessidade de eventuais
alteracdes, as quais deverdo ser validadas pelo Comité de Risco e Compliance; e

(i) avaliar, em Ultima instancia, as atividades desempenhadas pelos Responsaveis
por Aprecamento no que tange ao Aprecamento dos Ativos.

Cabe ao Comité de Risco e Compliance:

® avaliar eventuais alteracdes da estrutura de Aprecamento definidas pelo Comité
de Risco e Compliance;

(i) a revisdo do Manual de Aprecamento que necessariamente deve ocorrer na
hipétese de eventuais alteracbes na realidade do mercado, a evolugcdo das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdo de mudancas de
conjuntura econdmica e a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos Ativos;

(iii) identificacdo da necessidade de outras alteracbes da metodologia de
Aprecamento que nao tenham sido propostas pelo Comité Executivo;

(iv) monitorar processos de Aprecamento;

(V) identificar eventuais discrepancias de precos; e

(vi) avaliacdo de outros processos que possam impactar as Carteiras Administradas
guanto ao Apregcamento destas.

3.1.1. Governanca do Comité Executivo e do Comité de Risco e Compliance
relacionada ao Aprecamento

0] Convocacao de reunides ordinarias e extraordinarias: Cabera ao Diretor de Risco
e Compliance a convocacédo das reunides do Comité Executivo e do Comité de Risco e
Compliance. Ademais, caso haja necessidade, poderdo ser convocadas reunides
extraordinarias, a qualqguer momento, pelos Responsaveis por Aprecamento ou pelo
Diretor de Risco e Compliance.

(i) Deliberacdo das reunides e tomada de decisdo: As deliberacdes do Comité
Executivo e/ou o Comité de Risco e Compliance relacionadas ao Aprecamento seréo
tomadas por manifestacdo da maioria dos seus membros permanentes, em relacédo as
matérias de natureza deliberativa.

(iii) Alcadas de aprovacdo: Conforme mencionado no item 3 acima, a estrutura de
Aprecamento da Effika Investimentos é definida pelo Comité Executivo e as decisdes
do Comité Executivo séo validadas no Comité de Risco e Compliance.

(iv) Atribuicdes: Conforme mencionado no item 3.1 acima.

(v) Composicéo: (a) O Comité Executivo e o Comité de Risco e Compliance séo
compostos pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Risk Manager, pelo Diretor de
gestdao, pelo Diretor comercial e pelo Gerente de Backoffice, observado que o Diretor de



gestdo e o Diretor comercial estdo vetados de participar das reunides do Comité
Executivo e do Comité de Risco e Compliance que apreciem matérias relacionadas ao
Aprecamento.

(vi) Periodicidade: O Comité Executivo e o Comité de Risco e Compliance séo
instituidos em carater permanente de funcionamento e se reunirdo, no minimo,
mensalmente e, extraordinariamente, sempre que algum assunto assim o justificar.

(vii)  Formalizacdo e reqistro das decisdes: As discussdes e decisfes das reunibes
Comité Executivo e do Comité de Risco e Compliance relacionadas ao Aprecamento
serdo registradas em ata ou e-mail e enviada para todos os membros dos respectivos
comités. Ainda, tais atas ou e-mails ficardo a disposi¢cdo da ANBIMA por um periodo
minimo de 5 (cinco) anos.

3.2. Segregacédo e Conflito de Interesses

A fim de tratar potenciais conflitos de interesse, a area de risco e backoffice da Effika
Investimentos, incluindo os Responsaveis por Apregcamento, esta totalmente segregada
da area de gestao existindo, inclusive, segregacéo fisica, légica e funcional entre tais
areas.

Neste sentido, a area de gestdo ndo tem acesso aos dados relacionados ao
Aprecamento dos Ativos das Carteiras Administradas pela Effika Investimentos,
existindo servidor segregado para tais informacdes. Excetua-se do disposto
anteriormente, o Aprecamento final dado aos Ativos pelos Responsaveis por
Aprecamento que sdo disponibilizados a area de gestao para fins do desempenho das
atividades de gestdo por esta desempenhadas. Sem prejuizo, os Responsaveis por
Aprecamento possuem total acesso as informagdes relacionadas ao Aprecamento das
Carteiras Administradas e também as informacdes relacionadas a atividade de gestao.

Em caso de situagdo de potencial conflito de interesses, a area de Risco e Compliance
deverd ser acionada.

4. METODOLOGIA DE APRECAMENTO
A metodologia utilizada pela Effika Investimentos para determinacdo dos precos dos
Ativos integrantes das Carteiras Administradas é o aprecamento a Valor Justo, que

consiste no registro dos valores dos Ativos adotando-se:

0] Marcagcdo a mercado, através do valor observavel no mercado, caso sejam
Ativos liquidos; ou

(i) Melhor estimativa possivel em que uma eventual transacdo possa acontecer



caso o Ativo seja considerado iliquido (marcacdo a modelo ou, excepcionalmente, no
caso de Carteira Administrada destinada para investidores qualificados que prevejam
esta possibilidade no contrato de gestao da Carteira Administrada, marcacao na curva).
Déa-se sempre preferéncia para a obtencéo de dados disponiveis em fontes publicas.

O Valor Justo do Ativo ndo deve ser alterado para refletir os custos que séo diretamente
atribuiveis a aquisicdo, emissao ou venda do ativo ou passivo da Carteira Administrada
(“Custos de Transagao”).

4.1. Fontes PuUblicas

As seguintes fontes publicas séo utilizadas para obtencéo de pregos para a marcagao
a mercado:

0] Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA -
www.anbima.com.br

(i) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - www.b3.com.br

(iii) Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM - www.cvm.gov.br

(iv) Agentes  fiducidrios, tais como, Oliveira Trust DTVM S.A. -
www.oliveiratrust.com.br, Pentdgono S.A. DTVM — www.pentagono.com.br, entre outros
dependendo de onde o ativo estiver registrado.

Caso um ativo ndo consiga ser precificado através de fontes publicas, a Effika
Investimentos entra em contato com o0s emissores para saber informacdes sobre os
agentes fiduciarios.

Caso a Carteira Administrada seja destinada para investidores qualificados a Effika
Investimentos podera realizar uma marcacgao na curva do Ativo, desde que haja previsao
no contrato de gestado da Carteira Administrada.

No caso de o Ativo ser bancéario sera utilizada a marcacdo a mercado do indexador
deste ativo.

Em se tratando de Carteira Administrada destinada para investidores qualificados, para
emissdes bancarias com % CDI ser4 marcado na curva do Ativo em questdo, desde que
haja previsdo no contrato de Carteira Administrada.

5. CARTEIRAS ADMINISTRADAS PRECIFICADAS

Os Responsaveis por Aprecamento realizardo todos os esforcos para aplicar os
mesmos parametros previstos neste Manual para Aprecamento para 0s Ativos
integrantes de todas as Carteiras Administradas.

Caso algum cliente queira que a Effika Investimentos elabore relatérios de consolidacao
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de ativos incluindo ativo ndo componente da Carteira Administrada objeto do servico de
gestdo e este Ativo ndo seja regulado, para fins de emisséo de relatério, tal ativo sera
precificado a valor apresentado em extrato bancério da instituicdo onde este ativo esteja.

Na hipétese de o Apregcamento considerar o total de Ativos em Carteira Administrada ou
a cotacao junto ao mercado, a cotacao deve:

0] ter sido obtida, no maximo, 15 (quinze) dias da data atual; ou
(ii) possuir, no maximo, 15 (quinze) dias desde a data de negociacao.

Os parametros mencionados acima devem ser atualizado, no minimo, a cada 10 (dez)
dias.

A Effika Investimentos devera, a qualquer tempo, reavaliar seus ativos financeiros
sempre que houver indicios de perdas provaveis.

5.1. Produtos das Carteiras Administradas

Os Ativos integrantes das Carteiras Administradas, serdo aprecados da seguinte forma:

5.1.1. Ativos de Renda Fixa:

Os Ativos de renda fixa integrantes das Carteiras Administradas sob gestdo devem ser
inicialmente registrados ao Valor Justo, e classificados nas seguintes categorias: (a)
ativos para negociacao; ou (b) ativos mantidos até o vencimento.

Para que os Ativos sejam classificados na categoria de ativos mantidos até o
vencimento devem ser observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

0] Que a Carteira Administrada seja destinada a um anico investidor profissional ou
gue seja destinada a um grupo determinado de investidores que tenham entre si vinculo
familiar, societario ou que pertencam a um mesmo conglomerado ou grupo econdmico,
ou que por escrito, determinem essa condicao;

(i) Que haja declaracdo formal de todos os investidores da Carteira Administrada
atestando que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento os Ativos
classificados nesta categoria; e

(iii) Que todos os investidores da Carteira Administrada a partir da classificacdo
nesta categoria declarem, formalmente, sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de Ativos integrantes da Carteira Administrada na categoria de mantido
até o vencimento.

As Carteiras Administradas apenas poderdo investir em cotas de fundos que tenham
ativos na categoria mantidos até o vencimento, na hipétese de cumprirem com o
disposto acima.



Para os Ativos classificados como mantidos até o vencimento, o Valor Justo no
reconhecimento inicial deve ser adicionado aos Custos de Transacgao.

E vedada a utilizacdo de métodos alternativos baseados na formacéo de intervalos
(bandas) em torno de uma média de taxas e pre¢os ou quaisquer outros parametros de
referéncia que ndo capturem as condi¢cdes de mercado ou evitem refletir eventuais
volatilidades nos precos dos Ativos, sendo admitida sua utilizagdo como insumo para
observancia e acompanhamento dos spreads de crédito.

I Titulos Publicos

Os titulos publicos negociados pelas Carteiras Administradas possuem precos
disponiveis em fontes publicas, notadamente na ANBIMA, os quais sdo divulgados em
frequéncia diaria. Os principais deles sdo os seguintes:

a. LFT — Letra Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic

b. LTN — Letra do Tesouro Nacional, NTN-F — Nota do Tesouro Nacional série F ou
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

C. NTN-B — Nota do Tesouro Nacional série B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais.

Como fonte secundaria, para a precificacao a mercado utiliza-se o Prego Unitario (“PU”)
do ativo divulgado pelo agente custodiante ou pelo intermediério utilizado para aquisi¢cao
e/ou negociacdo do ativo.

Il Titulos Privados

Para os titulos privados que possuem precos disponiveis em fontes publicas, séo
utilizados os pregos divulgados pela ANBIMA. Por outro lado, para os titulos privados
gue ndo possuem precos disponiveis em fontes publicas, inclusive referéncia na
ANBIMA, e debéntures, séo utilizados os precos junto a instituicdes contratadas e aos
agentes fiduciarios.

Em se tratando de Carteira Administrada destinada para investidor qualificado, os titulos
privados poderdo ser marcados na curva, desde que haja previsdo desta possibilidade
no Contrato de Carteira Administrada.

Os titulos privados cuja obtencéo de precos se da pelo método acima descrito sao:
i. Bancérios:

Certificados de Depdsito Bancario (CDB);

Letras Financeiras (LF) / Letras Financeiras Subordinadas (LFS);

Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE);

Letra de Crédito Imobiliario (LCI);

Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA); e
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f. Letra Imobiliaria Garantida (LIG).

il. Corporativo:

a. Debéntures;
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI); e
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Como fonte secundaria, pode-se adotar, ainda, (i) o preco unitario do ativo divulgado
pelo agente custodiante ou pelo intermediario utilizado para aquisi¢cdo e/ou negociagado
do ativo; ou (ii) a precificacdo na curva, utilizando a taxa de emissdo dos papéis que,
guando vinculadas a indexadores, seguem o0s critérios de apreciagdo na curva de
acordo com as férmulas estabelecidas, especificamente para as carteiras administradas
de investidores qualificados ou profissionais.

i Titulos com problemas de pagamento

Os titulos privados que possuem problemas de pagamento de juros, amortizagéo, estao
em renegociacao de divida ou qualquer problema de pagamento sao levados ao Comité
de Risco e Compliance para determinar a precificacdo destes ativos, sem prejuizo da
adocao da metodologia prevista no presente Manual de Apregamento no que aplicavel.

5.1.2. Ativos de Renda Variavel:

(@) Acdes, Fundos Imobiliarios e Fundos com negociagdo em Bolsa

No caso das acgbes, os fundos imobiliarios e demais fundos que possuam cotas
negociadas na B3, serdo utilizadas para o aprecamento das Carteiras Administradas a
cotacédo diaria de fechamento do mercado. Caso nao haja negociacdo do ativo no dia
do Apregcamento, sera utilizado o Ultimo prego disponivel na B3 para aquela agéo ou
fundo.

Em situacdes em que os Ativos de renda variavel reconhecidamente ndo apresentem
negociacdes regulares no mercado, ou ainda, na hipétese em que haja dificuldade na
coleta de precos a Effika Investimentos adotara o ultimo prego disponivel publicado junto
as fontes oficiais para ativos de renda variavel.

Os ativos financeiros de renda varidvel devem ser classificados, obrigatoriamente, na
categoria de ativos para negociacgao.

5.1.3. Derivativos

Os derivativos financeiros listados nos mercados de futuros, opcdes e demais mercados
da B3 e que integram as Carteiras Administradas possuem precos publicamente
disponiveis na B3 e serdo aprecados utilizando as cotacbes referentes aos precos de
liquidacao e ajuste diario obtidos no fechamento do mercado da data do célculo.



As operacbes com derivativos que produzam resultados fixos ou predeterminados
devem ser avaliadas, em conjunto, como ativos financeiros de renda fixa e ajustados,
diariamente, pelo Valor Justo.

Em situacdes em que os derivativos reconhecidamente ndo apresentem negociagoes
regulares no mercado, ou ainda, na hipétese em que haja dificuldade na coleta de
precos a Effika Investimentos adotara o Gltimo preco disponibilizado junto as instituicdes
emissoras deste derivativo.

5.1.4. Cotas de Fundos de Investimentos

As cotas de fundos constantes nas Carteiras Administradas seréo aprecadas utilizando-
se o ultimo valor patrimonial de cota disponibilizado diretamente pelos administradores
fiduciarios dos fundos.

N&o sera permitido a utilizacdo de valores patrimoniais de cotas descasados entre a
Carteira Administrada e o fundo investido, exceto nas seguintes hipoéteses:

0] Nos casos em que o valor da cota das Carteiras Administradas seja calculado
na abertura do mercado e estas adquiriram cota de Fundos de fechamento; ou

(i) Nos casos em que as Carteiras Administradas adquiram fundos no exterior e
qgue, em razdo do fuso horarios, ndo haja possibilidade da utilizacdo do valor da cota do
mesmo dia do calculo do valor da cota da Carteira Administrada.

5.1.5. Ativos no Exterior

As Carteiras Administradas sob gestdo da Effika Investimentos investem apenas em
ativos internacionais que possuam cotas ou preco amplamente divulgados no Brasil ou
em ativos internacionais negociados no Brasil.

Neste sentido, os Ativos no exterior integrantes das Carteiras Administradas serao
aprecados de acordo com as informacdes fornecidas por tais fontes publicas e
observado o preco do fechamento do mercado em que sejam negociados, conforme
aplicavel.

Caso a Effika Investimentos venha a investir em Ativos internacionais que nao se
enquadrem no disposto acima ou na hipotese de nao disponibilidade de tais
informacdes, para o aprecamento de tais Ativos internacionais, a Effika Investimentos
utilizara informacdes de provedores tais como a Reuters e a Bloomberg, além de dados
de sites de agentes similares aos agentes fiduciarios no Brasil.

Sem prejuizo do disposto acima, a Effika Investimentos devera converter a moeda
estrangeira para a moeda nacional utilizando a taxa de cambio referencial (D2)



divulgada pela B3 e, caso os ativos financeiros negociados no exterior ndo sejam
denominados em ddlares americanos, estes devem ser, primeiramente, convertidos
para délar americano e, em seguida, deve ser utilizada a taxa de cAmbio referencial (D2)
divulgada pela B3 para conversdo em moeda nacional.

Caso a Effika Investimentos, em casos excepcionais, conclua que a utilizacido da taxa
de cambio referencial (D2) ndo resulta no adequado Valor Justo para a Carteira
Administrada, podera ser utilizada outra taxa, desde que sua utilizagéao reflita de forma
apropriada o Valor Justo. Na hipétese de ser utilizada outra taxa, a Effika Investimentos
devera informar essa utilizacdo em nota explicativa incluindo justificativas.

O valor a ser utilizado deve ser o preco liquido provavel de realizag&o, considerando
0 impacto de tributos e taxas no exterior.

5.1.6. Outros

Casos haja algum produto ndo coberto por este Manual. Este produto sera levado ao
Comité de Risco e Compliance no qual sera tratado o mesmo, bem como a sua
precificagdo e a metodologia seré discutida e eventualmente anexada posteriormente a
este Manual. A metodologia de precificacdo de tais Ativos observara o disposto nas
Regras e Procedimentos para Aprecamento.

6. MONITORAMENTO E REVISAO

Os Responsaveis por Apregcamento monitoram todo o processo de apregamento e caso
haja alguma desconformidade, esta é reportada para o Risk Manager e dependendo do
caso, levado ao Comité de Risco e Compliance.

Este Manual sera revisado a cada 12 (doze) meses, ou sempre que for necessario,
inclusive, para acrescentar alguma metodologia de aprecamento de algum produto ndo

coberto.

A versdo integral do Manual de Aprecamento poderd ser acessada no seguinte
endereco eletrénico www.effika.com.br e sera registrada na ANBIMA.

As atualizacbes do presente Manual de Aprecamento deverdo ser registradas na
ANBIMA, em sua versédo completa, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados a partir

da data que as alteracdes foram realizadas.

7. CONTROLE DE VERSOES

Histdrico das atualizac6es

Data Versao Responsavel



Dezembro de 2021 12 e Atual Diretor de Risco e Compliance

Novembro de 2022 2a Diretor de Risco e Compliance

Diretor de Risco e Compliance e Gerente

Julho de 2023 32 .
de Risco



