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POLITICA DE SELEGAO E ALOCAGCAO DE INVESTIMENTOS

1. Introducgao e Objetivo

A presente Politica de Selecdo e Alocacdo de Investimentos, visa estabelecer os
principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo o processo para escolher os
parceiros (gestoras) que temos interesse em trabalhar em conjunto, assim como os
fundos que pretendemos alocar dentro das Classes exclusivas/restritas (conforme
definidas abaixo) geridas pela Effika Investimentos — Gestora de Patriménio Ltda.
(“EFFIKA").

A EFFIKA é uma gestora independente, responsavel pela gestdo de recursos de
terceiros com rigido controle de risco, governanga e especializagao.

De acordo com a regulamentacéo aplicavel aos fundos e suas Classes, a EFFIKA é
responsavel pelas decisdes de investimento e desinvestimento das Classes, pelo
monitoramento dos recursos investidos, bem como pela observancia dos limites de
composi¢ao e concentracio de carteira e de concentracdo em fatores de risco, conforme
estabelecidos na regulamentacéo, autorregulamentagao e nos respectivos documentos
regulatérios das Classes. Informacgdes detalhadas sobre a forma de gestao de risco das
carteiras e enquadramento podem ser encontradas na Politica de Gestao de Risco da
EFFIKA.

O objetivo final dos controles aqui descritos € assegurar a aplicabilidade desta Politica
para todas as Classes sob gestao da EFFIKA, bem como encontrar o equilibrio entre a
maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas na gestdo de
recursos de terceiros.

2. Base Legal

(i) Resolugéo da Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 21, de 25 de fevereiro
de 2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 217);

(i) Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 175”) e seus Anexos Normativos;

(i) Cddigo da Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
(“Cédigo de AGRT");

(iv) Regras e Procedimentos do Codigo_de Administragdo e Gestao de Recursos de
Terceiros, especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos
do Cédigo de AGRT”); e

(v) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos o6rgdos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da EFFIKA.




2.1. Interpretacao e Aplicabilidade

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terao
o significado atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a fundos abrangem
as Classes e subclasses, se houver; e (c) as referéncias a regulamento abrangem os
anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugao CVM 175.

3. Decisao de Investimento

A EFFIKA conta com Comité de Investimentos (“Comité” ou “Comité de Investimentos”),
conforme previsto em regimento interno de comités da EFFIKA. Este Comité € 6rgao de
natureza mista, sendo consultivo, para fins de controle e monitoramento das atividades
relacionadas a adogdo de estratégias, politicas e medidas voltadas a gestdo de
investimentos e deliberativo, para fins de definicio destas atividades. Apesar do carater
misto do Comité, decisbes de investimento e desinvestimento poderao ser tomadas no
dia a dia, sem que haja a necessidade de realizagao prévia de reunido deste 6érgao para
tanto.

4. Selegao de Ativos

4.1. Atividades

A EFFIKA tem como principal atividade atualmente a administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, notadamente por meio de classes de fundos de investimento
financeiros (“Classes”).

A EFFIKA busca alcancar consisténcia no resultado dos investimentos através da
aderéncia a processos disciplinados de identificacao e selecéo de ativos.

Por meio da analise de tendéncias, dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das relacdes
histéricas de precos entre os mais diversos ativos, sdo definidas pela EFFIKA as
estratégias e a selegao dos ativos, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas nos documentos
regulatérios das Classes.

A EFFIKA reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos das
Classes e que tal avaliagdo adequada dos ativos das Classes exige que os
colaboradores (“Colaboradores”) sigam as politicas internas e procedimentos
estabelecidos pela EFFIKA, documentem atentamente e expliquem qualquer
inconformidade eventualmente encontrada.




O processo de avaliagao visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa de
todos os ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagdo do valor dos
ativos é realizada com grande atengdo e empenho, de maneira honesta, justa e no
melhor interesse dos investidores.

4.2.

Processo

O processo de selecao de gestores/fundos de investimentos, divide-se em trés etapas:

(i)

(ii)

(iif)

4.3.

Reunido com a gestora, geralmente no escritério da EFFIKA, com o intuito de
entender um pouco sobre a gestora e os fundos sob sua gestdo, bem como estes
poderiam vir a agregar na base de fundos que ja possuimos, além de verificar o
material descritivo da propria;

Visita a propria empresa, para verificar in loco, os processos de gestao (geragao
de ideia, construcao de portfélio e Implementacao), processos de controles de
risco de mercado, analise de crédito, controles dos créditos nos fundos entre
outros; e

Apresentacdo pelo responsavel pela area de gestdo para o Comité de
Investimentos da EFFIKA, para analise, discussdo e aprovagao dos limites de
cada uma das assets e também para cada fundo que ha interesse de realizar
alocacao.

Detalhamento do Processo

Na reunido inicial, em que é feita a primeira aproximacao, avalia-se:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Tamanho da gestora (volume sob gestdo da gestora e da familia de fundos que
se tem interesse);

Tempo de existéncia (se € uma gestora nova ou se a equipe ja tralhava junta em
algum banco ou em outra asset para verificar se existe alguma sinergia);

A experiéncia da equipe de gestado (“Equipe de Gestédo”) (se € uma gestora onde
as pessoas ja trabalham a muito tempo juntas e se a equipe ja passou por algum
evento de estresse de mercado e qual processo foi tomado);

A taxa de administragdo paga as contas da gestora ou eles sdo dependentes de
performance.

A performance das Classes geridas pela gestora, quando aplicavel.

E feita uma conversa com o Risk Manager para que ele explique os controles de
risco, os sistemas e os procedimentos adotados e pedindo o detalhamento de
VaR, stress-test, stop-loss, alavancagem e drawdown.

No caso de gestoras de crédito, vém como é feito a analise dos ativos, se possuem
rating proprietario, como sao aprovados, tamanho de posicdo dos ativos
aprovados nos fundos, monitoramento, acompanhamento do mercado
secundario, gestao de eventos entre outros;

No caso de gestdo de renda variavel, métricas utilizadas para risco de mercado
(tracking error, tracking risk), gestdo ativa/passiva, equipe de analise,
remuneragao da equipe de andlise versus performance dos fundos, entre outros;




e

(ix) Na hipétese de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDC), como é a sele¢do dos FIDCs, concentragéo de fundos,
modalidade, avaliacdo dos portfélios, concentragcdo regional, rating,
monitoramento, PDD, acesso a informacgdes dos tomadores, subordinacao, entre
outros.

Os pontos citados acima se verificaram em loco através de uma diligéncia, munidos do
questionario de due diligence Anbima solicitado a gestora parceira.

Uma vez aprovada a tese de investimento, o Comité de Investimentos, discute a
exposicao que o ativo deve ter na carteira da classe.

A exposicao leva em conta (i) o retorno esperado, (ii) o risco, (iii) a correlagao com teses
existentes, (iv) a liquidez, (v) o horizonte temporal esperado de manutengdo do
investimento na carteira de cada Classe, entre outros pertinentes e especificos para
cada ativo. Observa-se também fatores de concentracao e diversificacao, envolvendo
tanto a exposicao direta em ativos quanto em derivativos. O objetivo € maximizar a
relacdo risco/retorno da carteira, observando ainda o horizonte esperado de
manutencao dos investimentos na carteira de cada Classe.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posi¢cdo ocorre quando, apos a revisdo das
premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento (a) atingiu a sua
maturacdo conforme a tese de investimentos e o mandato da Classe, (b) ndo é mais
compativel com os riscos envolvidos, (c) o fundamento que suportava determinada tese
de investimento € alterado ou (d) quando existe uma outra tese de investimento com
relacao risco/retorno mais atraente, fora da carteira.

As decisdes de investimento e eventuais restricdes para a realizagao do investimento
devem ser devidamente documentadas.

Cabera ao diretor de gestdo (“Diretor de Gestdo”) e a Equipe de Gestdo atuar em
conformidade com os documentos regulatérios das Classes.

4.4. Comité de Investimentos

Finalmente, é levada uma proposta ao Comité de Investimentos, para discussao e
eventual aprovacao das gestoras/fundos de investimentos pelo responsavel pela area
de gestao.

No comité aprova-se os fundos de investimentos e a gestora, bem como os limites de
concentragao por classe e por gestora.

Regra geral, a EFFIKA n&o pode alocar mais que 15% (quinze por cento) em um unico
fundo de crédito, 10% (dez por cento) em fundos de investimento financeiro por fundo



exclusivo/restrito e fundo de previdéncia.

A concentragdo por gestora serd limitada a 20% (vinte por cento) por classe
exclusiva/restrita ou por fundo de previdéncia, exceto na hipotese de fundo soberano/de
liquidez, o qual podera ultrapassar o percentual supramencionado.

Considerando as Classes exclusivas/restritas, a EFFIKA limitara sua participacéo a 20%
(vinte por cento) do patriménio em uma classe.

5. Gestao de Risco e Compliance

A EFFIKA atuara apenas na gestdo das Classes de investimentos sob sua gestéo,
sendo que os servicos de custdédia, de distribuicdo e de administracdo fiduciaria e
atividades relacionadas (controladoria e escrituragao) serao prestados por terceiros de
notdria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderao ser prestados inclusive por
um unico prestador de servicos (“Administrador”).

O Administrador também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos
normativos vigentes aplicaveis, bem como ao cumprimento dos limites de acordo com
os contratos e regulamentos das Classes, conforme previsto na regulamentacdo em
vigor, nos contratos de servigos aplicaveis e nos documentos regulatérios das Classes.

E de responsabilidade do diretor de compliance, risco e PLD (“Diretor de Compliance,
Risco e PLD”), o qual ndo € subordinado ao Diretor de Gestao, atuar de forma preventiva
e constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestao,
frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de
acordo com as politicas e manuais da EFFIKA, bem como verificar a aderéncia das
Classes aos normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos
regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricoes de investimento da Classe deve ser informada a equipe de compliance, risco
e PLD (“Equipe de Compliance, Risco e PLD”), a qual revisara todas as informagdes
relacionadas a ndo conformidade com os departamentos adequados, determinara uma
acao apropriada e documentara a resolugdo. Em geral, os ganhos resultantes da néo
conformidade ou do erro resultardo em beneficio para a classe de investimento afetada
e as perdas serdo reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de
saneamento do desenquadramento deverao ser formalizadas por escrito, via e-mail, e
arquivadas na sede da EFFIKA.

6. Monitoramento



E feito um acompanhamento e monitoramento de todos os fundos de investimentos e
gestoras que s&o aprovados, tem ou nio alocagéo, e temos alguns pontos que levam a
uma imediata reavaliagao do relacionamento:

(i)  Quando a performance estd mostrando que o fundo esta correndo um risco maior
do que o seu orgamento de risco;

(i) Quando ha uma alteracdo significativa na gestdo do fundo; corta-se o limite em
50% (cinquenta por cento) no minimo, e analisa-se um eventual corte adicional 30
(trinta) dias depois. Se a saida for do gestor responsavel pelo fundo a decisao é
de resgate total; e

(i) Se sair alguma informacao em canal de midia envolvendo a gestora ou algum
sécio dela que possa gerar algum tipo de risco de imagem, chama-se um Comité
de Investimentos emergencial para discutir 0 assunto.

A EFFIKA possui rotinas e ferramentas adequadas para monitorar frequentemente o
enquadramento dos investimentos realizados, conforme expressamente previsto em
sua politica de gestdo de riscos (“Politica de Gestdo de Riscos”). Além deste
acompanhamento, havera revisdo periddica dos parametros adotados. A EFFIKA
contara com sistemas de terceiros contratados, conforme também descritos em sua
Politica de Gestao de Riscos e, no minimo, anualmente.

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Equipe de Compliance, Risco e PLD,
em conformidade com a previsdo da Politica de Gestdo de Riscos, solicitara o
reenquadramento da carteira ou a justificativa da Equipe de Gestdo para a sua nao
execucao.

O Diretor de Compliance decidira, entao, sobre a aceitacdo da justificativa, podendo,
inclusive, levar o assunto ao comité de compliance (“Comité de Compliance”) para
ratificacao ou ndo. Em casos extremos, ele mesmo executara o reenquadramento da
carteira exclusivamente buscando a adequacéo da EFFIKA e protecdo aos investidores
no limite do necessario para o reenquadramento.

7. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse

A EFFIKA atuara e exigira de seus Colaboradores que sempre atuem com os mais
elevados principios éticos e profissionais, razéo pela qual todos os clientes da EFFIKA,
Colaboradores ou nédo, recebem tratamento isondbmico no dmbito das atividades de
gestdo de recursos e alocagao, consideradas as especificidades de cada tipo de
produto gerido, devendo tomar as providéncias necessarias nos termos da
regulamentacao aplicavel e nas politicas internas da EFFIKA.

8. Disposi¢oes Finais



Quaisquer excegdes ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas em Comité de
Compliance, conforme necessario a depender da matéria objeto da discussao.

Toda a documentacao relativa as decisdes de investimento e sele¢cao de ativos seréo
armazenadas mediante meio eletrénico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco) anos.

9. Vigéncia e Atualizagao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua disponibilizacdo e sera revista
anualmente pelo Diretor de Gestao e pelo Diretor de Compliance, exceto se passar a
ser exigivel prazo menor para a sua revisao ou esta for necessaria em decorréncia de
mudanca significativa na legislacdo, na regulamentacdo e nas melhores praticas
vigentes.

Histérico das atualizagdes desta Politica

Data Versao Responsaveis
Janeiro de 2020 1@ Diretor de Gestao e Diretor de Compliance
Janeiro de 2025 28 Diretor de Gestao e Diretor de Compliance

Agosto de 2025 32 e Atual Diretor de Gestao e Diretor de Compliance




